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Ceské penzijni uspory nemusi odtékat
do zahranici. Odbornici vidi prilezitost
doma

01.07.2026

Penzijni fondy nemuseji hledat stabilni vynos pouze v zahraniéi. Uéastnici kulatého
stolu Hospodarské komory se shodli, ze kvalitni eské projekty dokazou nabidnout
predvidatelné zhodnoceni a zaroven podpofit rozvoj infrastruktury, kterou bude
zemé v pristich desetiletich potfebovat. Hospodaiska komora CR o tom

informovala v tiskové zprave.

llustracni snimek | Foto: Archiv ID

Revize poplatkové struktury a zavedeni principu life cycle predstavuji podle odbornikd krok
spravnym smérem, avSak reforma by nemeéla vytvaret pobidky, které by dlouhodoby penzijni
kapital odklanély pfevazné do zahranici nebo vyhradné do dluhopisu. V portfoliich penzijnich
fondu by podle diskutujicich mély mit své misto také investice do realnych aktiv s
odpovidajicim investiCnim potencialem.

Vyznamny prostor se otevira zejména v oblasti bydleni, zdravotnické infrastruktury a
socialnich sluzeb. Tyto segmenty spojuji rostouci poptavku, dlouhy investi¢ni horizont a
potencial stabilniho vynosu.

Prezident Hospodaiské komory CR Zdenék Zaji¢ek uvedl, Zze "8eské penzijni tspory mohou
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pfi zachovani podminek odpovédného investovani pomoci financovat projekty, které bude
zemé v pristich desetiletich nezbytné potfebovat. Pokud maji srovnatelny vynos a riziko, neni
dldvod, aby prostifedky penzijniho spofeni automaticky koncily jen v zahrani¢i nebo ve statnich
dluhopisech."

Zdravotni a socialni infrastruktura: rostouci poptavka a stabilni vynos

Jednou z oblasti, kde se pfirozené potkava verejna potfeba s logikou dlouhodobého kapitalu,
je zdravotni a socialni infrastruktura. Demograficky vyvoj bude znamenat vyrazny rast
poptavky po dlouhodobé péci, socialnich sluzbach i navazujicich zdravotnickych kapacitach.

Prezident Asociace poskytovatel(l socidlnich sluzeb CR Jifi Horecky zdGraznil, Ze
"demograficka zména vytvofi obrovsky tlak na kapacity dlouhodobé péce a socialnich sluzeb.
Je zfejmé, Ze verejné rozpoCty samy potrebné investice nepokryji. Zapojeni dlouhodobého
kapitalu penzijnich fondd proto dava smysl."

Podobnou logiku Ize uplatnit také ve zdravotnictvi, které vyZaduje stabilni financovani a
dlouhodobé investice. Podle FrantiSka VI¢ka, feditele pro rozvoj a inovace zdravotnického
holdingu AKESO, "investice ve zdravotnictvi jsou dlouhodobé, stabilni a pfedvidatelné. Pravé
proto davaji smysl pro dlouhodoby kapital, ktery penzijni fondy predstavuji."

Flexibilni investiCni strategie a reforma tretiho pilife

Diskuse se vénovala také pfipravované reformé tretiho pilife a investi¢ni strategii penzijnich
spole¢nosti. Odbornici se shodli, Zze dlouhodobé investovani vyZaduje flexibilitu a moznost
vyuzivat vedle akcii a dluhopist také dalSi typy aktiv.

Ekonom Ale$ Rod ze spole¢nosti CETA upozornil, Zze "diskuse o zapojeni penzijnich fondd do
doméacich projektd nesmi sklouznout k debat& o povinném investovani v Ceské republice.
KliCové je, zda konkrétni projekt splfiuje investi¢ni parametry z hlediska vynosu, rizika a
likvidity."

Soucasti debaty byly také investice do bydleni, zkuSenosti ze zahranici a legislativni zmény,

v

ucastnikl muzZe vhodné nastavena reforma tfetiho pilife pfispét nejen k lepSimu zhodnoceni

penzijnich Uspor, ale také k financovani projekt( strategicky daleZitych pro Ceskou republiku.
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