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Penzijni kapital nemusi mifit jen do zahranici. V Cesku maze
najit stabilni vynos i dlouhodobe projekty
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Investice do ceské ekonomiky a konkurenceschopny vynos se vzajemné nevylucuiji.
Penzijni fondy mohou v kvalitnich domacich projektech najit stabilni a predvidatelné
zhodnoceni a souéasné podpofit rozvoj potrebné infrastruktury v Cesku. Shodli se
na tom ucastnici kulatého stolu Hospodarské komory.

Revize poplatkové struktury i zavedeni principu life cycle (automaticke prizptisobovani
investic véku Ucastnika) jsou krok spravnym smeérem, reforma by vsak neméla vytvaret
pobidky, ktere by dlouhodoby penzijni kapital smerovaly prevazne do zahranici nebo
pouze do dluhopis. Investice do realnych aktiv s odpovidajicim investi¢nim potencialem
by proto mély mit v portfoliich penzijnich fondd své misto. Vyznamny prostor se podle
Ucastnikl diskuse otevira zejména v oblasti bydleni a ve zdravotnicke i socialni
infrastrukture. Tyto segmenty spojuji rostouci poptavku, dlouhy investicni horizont a
potencial stabilnino, predvidatelného vynosu.

,Ceské penzijni Uspory mohou pfi zachovani podminek odpovédného investovani pormoc
financovat projekty, které bude zemé v pristich desetiletich nezbytné potrebovat. Pokud
mayji srovnatelny vynos a riziko, neni divod, aby prostredky penzijniho sporen/
automaticky koncily jen v zahranici nebo ve statnich diuhopisech, fekl prezident
Hospodarské komory CR Zdenék Zajicek.

Jednou z oblasti, kde se prirozené potkava verejna potreba s investicni logikou
dlouhodobého kapitalu, je zdravotnf a socialni infrastruktura. Demograficky vyvoj bude
v pristich desetiletich znamenat vyrazny rdst poptavky po dlouhodobé pedi, socialnich
sluzbach i navazujicich zdravotnickych kapacitach.

,Demograficka zména vytvorl obrovsky tlak na kapacity diouhodobé péce a socialnich
sluzeb. Je zreymé Ze vereiné rozpocty samy potrebné investice nepokryjl Zapojen/
dlouhodobého kapitalu penzijnich fondd proto dava smysi: pro investory jde o oblast

s diouhodobé rostouci poptavkou, pro stat o moznost, jak financovat infrastruktury,
kterou bude starnouci spolecnost nezbytné potrebovat, uved! prezident Asociace
poskytovatel( socidlnich sluzeb CR JiFi Horecky.

Podobnou logiku Ize podle Ucastnikl diskuse uplatnit take ve zdravotnictvi, ktere
vyzaduje dlouhodobé investice, stabilnf financovani a kvalitné pripravene projekty.

JInvestice ve zaravotnictvi jsou diouhodobé stabilnl a predvidateine. Praveé proto aavaji
smys! pro dlouhodoby kapital, ktery penzijni fondy predstavuji Dobre pripravené projekty
mohou habidnout stabiin/ zhodnoceni a zaroveri pormoci rozvijet zdravotnickou
infrastrukturu, kterou bude Ceska republika potrebovat! fekl feditel pro rozvoj a inovace
zdravotnickeho holdingu AKESO FrantiSek Vicek.

Ugastnici kulatého stolu se vénovali také pripravované reformé tietiho pilife a investicni
strategii penzijnich spole¢nosti. Shodli se, ze dlouhodobé investovani vyzaduje
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dostatecnou flexibilitu pri sprave portfolia a moznost vyuzivat vedle akcif a dlunopist
take dalsi typy aktiv.

,Diskuse o zapojeni penzijnich fondd do domacich projektd nesmi sklouznout k debaté o
povinném investovani v Ceské republice. Klicové je, zda konkrétni projekt spiriuje
investicni parametry z hlediska vynosu, rizika a likvidity. Pokud ano, muze byt pro penziini
fondy prirozenou soucastf diverzifikovaného portfolia stejné jako jiné diouhodobé
investice' uvedl ekonom Ales Rod ze spolecnosti CETA.

Diskuse se veénovala take investicim do bydleni, zkusenostem ze zahranici i
pripravovanym zmeénam legislativy, ktere maji vytvorit podminky pro efektivngjs
investovani dlouhodobych uspor. Podle ucastnikd kulatého stolu mize vhodné
nastavena reforma tretiho pilife prispet nejen k lepSimu zhodnoceni penzijnich uspor, ale
take k financovani projektl strategicky ddlezitych pro Ceskou republiku v pistich
desetiletich. (30.6.2026)
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