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Investice do Ceské ekonomiky a konkurenceschopny vynos se nevylucuji. Penzijni fondy mohou v
kvalitnich domacich projektech najit stabilni zhodnoceni a zaroven podpofit rozvoj infrastruktury. Na
kulatém stole Hospodaiské komory se odbornici shodli, Ze reforma tietiho pilite by neméla vytvaret
pobidky, které by dlouhodoby kapital smétovaly pievazné do zahrani¢i nebo jen do dluhopist.

Prostor pro realna aktiva

Podle ucastniki diskuse maji mit v portfoliich penzijnich fonda misto 1 investice do redlnych aktiv s
odpovidajicim potencidlem. Vyznamny prostor se otevira zejména v oblasti bydleni, zdravotnické a
socialni infrastruktury — segmentech, které spojuji rostouci poptavku, dlouhy investi¢ni horizont a
stabilni vynos.
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Podpora potiebnych projektiu

,,Ceské penzijni tspory mohou pfi zachovéani odpovédného investovani pomoci financovat projekty,
které bude zemé v pfistich desetiletich nezbytné potifebovat. Pokud maji srovnatelny vynos a riziko,
neni diivod, aby prosttedky koncily jen v zahrani¢i nebo ve statnich dluhopisech, uvedl prezident
Hospodatské komory CR Zdenék Zajicek.

Rostouci poptavka po péci

Jednou z oblasti, kde se potkava vetejna potieba s logikou dlouhodobého kapitalu, je zdravotni a
socialni infrastruktura. Demograficky vyvoj bude znamenat vyrazny rust poptavky po dlouhodobé
péci, socialnich sluzbach i zdravotnickych kapacitach. ,,Vefejné rozpocty samy potiebné investice
nepokryji. Zapojeni penzijnich fondl proto dava smysl — pro investory jde o oblast s rostouci
poptavkou, pro stat o moznost financovat infrastrukturu, kterou bude starnouci spole¢nost potiebovat,
iekl prezident Asociace poskytovatelii socialnich sluzeb CR Jifi Horecky.
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Dlouhodobé investice ve zdravotnictvi

Podobnou logiku lze uplatnit 1 ve zdravotnictvi, které vyzaduje stabilni financovani a kvalitni projekty.
»Investice ve zdravotnictvi jsou dlouhodobé, stabilni a predvidatelné. Dobte pfipravené projekty
mohou nabidnout stabilni zhodnoceni a zaroven pomoci rozvijet infrastrukturu,* uvedl Frantisek
VIicek, teditel pro rozvoj a inovace zdravotnického holdingu AKESO.

Flexibilita a diverzifikace

Diskuse se v€novala i1 reformé tfetiho pilife a investi¢ni strategii penzijnich spole¢nosti. Odbornici se
shodli, ze dlouhodobé investovani vyzaduje flexibilitu pfi spravé portfolia a moznost vyuzivat vedle
akcii a dluhopist i dalsi typy aktiv. ,,Klicové je, zda konkrétni projekt spliiuje investi¢ni parametry z
hlediska vynosu, rizika a likvidity. Pokud ano, maze byt piirozenou soucasti diverzifikované¢ho
portfolia,” doplnil ekonom Ale§ Rod ze spolecnosti CETA.

Reforma s pridanou hodnotou

Ucastnici kulatého stolu se shodli, Ze vhodné nastavena reforma tietiho pilife miize piispét nejen k
lepsimu zhodnoceni penzijnich uspor, ale 1 k financovani projektt strategicky dilezitych pro Ceskou

republiku v pristich desetiletich.

Zdroj: Hospodarska komora Ceské republiky
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