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Investice do ¢eské ekonomiky a konkurenceschopny vynos se vzajemné nevylucuiji.
Penzijni fondy mohou v kvalitnich domacich projektech najit stabilni a pfedvidatelné
zhodnoceni a sou¢asné podporit rozvoj potrebné infrastruktury v Cesku. Shodli se na tom
ucastnici kulatého stolu Hospodarské komory.
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reklama

Revize poplatkové struktury i zavedeni principu life cycle (automatické pfizplsobovani investic
véku ucastnika) jsou krok spravnym smérem, reforma by vSak neméla vytvaret pobidky, které by
dlouhodoby penzijni kapital sméfovaly pfevazné do zahrani¢i nebo pouze do dluhopisU. Investice
do realnych aktiv s odpovidajicim investicnim potencialem by proto mély mit v portfoliich penzijnich
fondd své misto. Vyznamny prostor se podle ucastnikl diskuse otevira zejména v oblasti bydleni a
ve zdravotnické i socialni infrastruktufe. Tyto segmenty spojuji rostouci poptavku, dlouhy investi¢ni
horizont a potencial stabilniho, pfedvidatelného vynosu.

,Ceské penzijni ispory mohou pfi zachovani podminek odpovédného investovani pomoci
financovat projekty, které bude zemé v pfistich desetiletich nezbytné potfebovat. Pokud maji
srovnatelny vynos a riziko, neni davod, aby prostfedky penzijniho spofeni automaticky koncily jen v
zahrani&i nebo ve statnich dluhopisech,” fekl prezident Hospodarské komory CR Zdenék Zajicek.

Jednou z oblasti, kde se pfirozené potkava verejna potfeba s investicni logikou dlouhodobého
kapitalu, je zdravotni a socialni infrastruktura. Demograficky vyvoj bude v pfistich desetiletich
znamenat vyrazny rust poptavky po dlouhodobé péci, socialnich sluzbach i navazujicich
zdravotnickych kapacitach.

,Demograficka zména vytvofi obrovsky tlak na kapacity dlouhodobé péce a socialnich sluzeb. Je
zfejmeé, ze verejné rozpoCty samy potfebné investice nepokryji. Zapojeni dlouhodobého kapitalu
penzijnich fondd proto dava smysl: pro investory jde o oblast s dlouhodobé rostouci poptavkou, pro
stat o moznost, jak financovat infrastrukturu, kterou bude starnouci spolec¢nost nezbytné
potfebovat,” uved| prezident Asociace poskytovatel( socialnich sluzeb CR Jii Horecky.
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Podobnou logiku Ize podle u¢astnik( diskuse uplatnit také ve zdravotnictvi, které vyzaduje
dlouhodobé investice, stabilni financovani a kvalitné pfipravené projekty.

.investice ve zdravotnictvi jsou dlouhodobé, stabilni a pfedvidatelné. Pravé proto davaji smysl pro
dlouhodoby kapital, ktery penzijni fondy pfedstavuji. Dobfe pfipravené projekty mohou nabidnout
stabilni zhodnoceni a zarover pomoci rozvijet zdravotnickou infrastrukturu, kterou bude Ceska
republika potifebovat,” fekl feditel pro rozvoj a inovace zdravotnického holdingu AKESO FrantiSek
Vicek.

Ugastnici kulatého stolu se v&novali také pfipravované reformé tretiho pilite a investiéni strategii
penzijnich spole€nosti. Shodli se, Ze dlouhodobé investovani vyzaduje dostatecnou flexibilitu pfi
spravé portfolia a moznost vyuzivat vedle akcii a dluhopisu také dalsi typy aktiv.

»,Diskuse o zapojeni penzijnich fondl do domacich projektd nesmi sklouznout k debaté o povinném
investovani v Ceské republice. KliCové je, zda konkrétni projekt splfiuje investi¢ni parametry z
hlediska vynosu, rizika a likvidity. Pokud ano, mize byt pro penzijni fondy pfirozenou soucasti
diverzifikovaného portfolia stejné jako jiné dlouhodobé investice,” uvedl ekonom Ale$ Rod ze
spolecnosti CETA.

Diskuse se vénovala take investicim do bydleni, zkuSenostem ze zahranici i pfipravovanym

vvvvv

Podle u€astnikl kulatého stolu muze vhodné nastavena reforma tretiho pilife pfispét nejen k
lepSimu zhodnoceni penzijnich Uspor, ale také k financovani projektu strategicky duleZitych pro
Ceskou republiku v pristich desetiletich.
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